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. Consideratii generale referitoare la evaluarea actuariala
Al. Ceeste evaluarea actuariala?

Managementul unui sistem financiar presupune evaluarea, planificarea, dar
si previzionarea cdii pe care sistemul o vaurmain dinamica evolutiei, atét pe
termen scurt, mediu, cét si pe termen lung. Cu toate acestea, experienta ne
invata ca planurile facute nu se vor desfasura cu certitudine si uneori
asteptarile nu vor fi redlizate.

Uneori planurile sunt afectate de faptul cad sunt bazate pe presupuneri
nerediste. In alte situatii, circumstante necunoscute interfereaza cu aceste
planuri.

Calculele actuaridle sunt menite sa ofere managementului institutiilor
financiare informatiile necesare protejarii impotriva efectelor financiare
adverse. Efectele pot rezulta din interferenta unor evenimente aeatorii
asupra planurilor proiectate, sau din faptul ca presupunerile pe care sunt
bazate aceste planuri, nu mai corespund realitatii. Tn sectorul pensiilor,
principalul scop a evaluarii actuariale 1l reprezinta realizarea echivalentei
intre obligatiile partilor, respectiv cotizatiile platite de membri si venitul de
inlocuire (pensia), determinat la momentul pensionarii. Astfel, tindnd cont
de probabilitatile implicate, cotizatiile membrilor unui fond de pensii,
impreuna cu rezultatele investitionale generate de acestea, trebuie sa fie
egale cu contravaloarea pendilor ce vor fi platite Tn viitor de catre fond
membrilor cotizanti.

Prin evaluarea actuariald a unui fond de pensii se determina, in primul rand,
gradul de acoperire a obligatiilor de platd ale fondului (pensiile viitoare ale
membrilor) de catre volumul de active. Volumul de active este constituit din
valoarea actuala a fondului Tmpreuna cu cotizatiile viitoare ale membrilor si
rezultatele investitionale generate de acestea. Acest grad de acoperire este
reprezentat de un indicator numit ,,rata de finantare”.

Astfel, prin reaizarea evauarilor actuariale periodice, managementul unui
fond de pensii are la dispozitie informatiile necesare mentinerii in echilibru a
obligatiilor de plata ale fondului in raport cu finantarea generata de
contributiile membrilor si rezultatele investitionale ale acestora. Echilibrul
este realizat Tn momentul obtinerii unei rate de finantare de 100%.
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Cu gjutorul calculelor actuariale se poate determina cu mare exactitate suma
de bani necesara platii pensiilor pentru fiecare membru Tn parte, cat si
valoarea probabilistica a cotelor ce vor fi platite fondului de catre membrii
acestuia

Evaluarile actuariale reprezinta o practica standard la nivelul fondurilor de
pensii pe plan mondial, fiind singurul mod de monitorizare a bunei
functionari a sistemelor de pensii.

Orice fond de pensii trebuie sa aiba acces la evaluari actuariae, iar n
majoritatea statelor, pentru protgarea drepturilor membrilor unui fond de
pensii, aceste evaluari sunt obligatorii, fiind reglementate legidativ.

Astfel, practica actuariala Tn domeniul fondurilor de pensii este structurata
pe doua etape generale de analize, respectiv:

. Prima etapa, si cea mai importanta, o reprezinta ,,evaluarea
fondului de pensii”.

Scopul acestel analize este determinarea ratei de finantare a fondului. Pentru
determinarearatei de finantare este necesara calcularea obligatiilor partilor.
Aceasta analiza este bazata pe portofoliul de participanti si parametrii
fondului (valoarea punctului de pensie, varsta de pensionare, cota de
contributie, etc) existenti la momentul evaluarii.

Evaluarea fondului de pensii, conform legidatiei europene, se efectueaza
obligatoriu cel putin o data pe an, iar in Stuatia unei rate de finantare sub
100%, in general, prin legidatie secundard este solicitatd o frecventa mai
mare a evauarilor, Tn functie de Situatie, aceastafiind lunara sau trimestriala.

Evaluarea precede orice decizie de modificare a parametrilor fondului de
pensii (ex: indexarea pengilor, cresterea cotel de contributii, modificarea
structurii de portofoliu etc).

De exemplu, obrinerea unei rate de finansare de peste 100% , in cazul in
carelegislasia nu obliga la o rezerva suplimentara — ex: rata de finansare de
105%-, poate determina decizia de indexare a valorii pensilor sau de
reducere a contribugiilor. In ipoteza indexarii valorii pensiilor, aceasta se
poate realiza cu un procent care ar redistribui surplusul s ar readuce
fondul la o rata de finansare de 100%..

Trebuie mentionat faptul ca indexarea anuala a pensiilor, in mod normal, se
efectueaza doar Tn cazul in care in urmaevaluarii actuariale se observa o rata
de finantare afondului de peste 100%.
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In situatia in care, in urma evaluarii se observa o rata de finantare mai mica
de 100%, acest lucru poate determina decizia de crestere a vaorii
contributiei.

Totodatd, evaluarea fondului de pensii determina valoarea si momentul
platilor viitoare ale fondului. Acest lucru este foarte util in activitatea de
investire a activelor fondului, deoarece confera managerului de portofoliu
informatia necesara pentru corelarea scadentelor instrumentelor financiare
cu platile viitoare asteptate.

Aceastda metoda, Tn literatura de speciaitate se numeste ,,asset liability
matching- ALM™, sau cu alte cuvinte corelarea scadentelor instrumentelor
financiare cu pléatile viitoare ale fondului.

Metoda se bazeaza pe principiul de functionare a instrumentelor cu venit fix
(obligatiuni): cu cét scadenta obligatiunii este mai indelungata, cu atat
dobanda pe care o ofera acest instrument este mai mare. Astfel, este
preferabil ca banii sa fie investiti pe un interval de timp cat mai apropiat de
data efectudrii platii.

Asadar, Tn momentul Tn care este cunoscutd valoarea si scadenta platilor
viitoare, acestea pot fi corelate cu scadenta si valoarea instrumentelor
financiare din portofoliu.

De exemplu, pentru onorarea plagilor din anul 2011, suma necesara va fi
investita in obligagiuni pe 1 an; pentru onorarea plasilor din anul 2020,
suma necesara va fi investita Tn obligariuni pe 10 ani. Sumele necesare
onorarii obligariilor sunt informayii conyinute in raportul de evaluare.

Aceasta metoda optimizeaza dstructura portofoliului, conducand la o
rentabilitate sporita si totodata protejeaza fondul de miscarile nefavorabile
alevalorii de piata aobligatiunilor.

[I. A doua etapa este reprezentata de ceea ce se numeste ,,analiza
detrend”.

In lumina rezultatelor evaluarii, aceastd etapa este menita s identifice
trendul viitor a evolutiei fondului, in general in urma modificarii unor
parametrii actuali.

Un raport de analiza de trend este urmat de rapoarte periodice de evaluare,
pentru verificarea si, dupa caz, corectarea eventualelor abateri ale trendului.

Spre deosebire de evaluare, andiza de trend nu reprezinta un element
obligatoriu pentru fondurile de pensii, ci doar o masura suplimentara de
precautie.
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A2. Scopul proiectului

Caorice fond de pensii de acest tip, Fondul de pensii a CAA are nevoie de
acces la evauari actuariale, pentru a furniza managementului informatii
precise, realiste si robuste, necesare pentru gestionarea fondului.

Desi evaluarea actuariala reprezinta o practica standard in tarile dezvoltate,
in Roméania se afla in faza de pionierat. Aceasta evaluare a fondului de
pensi al CAA este primaevaluare de acest tip din tara.

Proiectul privind ,,Evaluarea Fondului de Pensii al CAA” a fost initiat de
catre managementul Uniunii Nationale a Barourilor din Romania cu sprijinul
tehnic al Casei de Asigurari a Avocatilor cu scopul de a avea date robuste,
precise asupra situatiei Fondului.

Proiectul, demarat la Tnceputul lunii februarie 2009, a urmarit realizarea
unui sistem managerial informational, care sa permita accesul fondului
CAA, in conditii de operativitate si costuri reduse, la expertiza actuariala.

Totodata, parte din acest proiect este si Raportul cu privire la evaluarea
initiald a acestui fond si analizele de trend din Raportul de consultantd cu
privire la solutiile ce pot fi implementate pentru asigurarea soliditatii
Fondului _de pendi si protgarea drepturilor si_intereselor participantilor
fondului.

Pentru implementarea acestui sistem managerial informational, Actuarial
Services a dezvoltat sistemele informatice automatizate necesare furnizarii
acestor situatii. Pana Tn prezent, s-au realizat analiza si estimarile necesare
determindrii gradului de adecvare a cotelor de contributie in raport cu
pensiile platite si indexarile acestora, precum si, implicit, capacitatea
fondului de pensii de a-si onora obligatiile fata de participantii sai. Aceste
analize se concretizeaza in ,,Raportul actuarial de evaluare” care a fost
transmis catre CAA.

Urmatoarea etapa a proiectului de fata o constituie ,,Raportul actuarial de
consultanta”, Tn care se vor propune solutii pentru realizarea echilibrului
dintre obligatiile partilor (fond / membrii cotizanti).
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. Fondul de pensii al CAA in contextul actual

La momentul actual, rata de finantare a Fondului de Pensi este de
59,5572%. Acest lucru inseamna cd Fondul de Pensii, in conditiile
parametrilor actuali poate acoperi aproximativ 59,56% din obligatiile de
plata fata de participanti.

Cauzele care stau la baza acestel rate de finantare survin din dezechilibrul
matematic existent intre cotizatiile membrilor si contravaloarea pensiilor
platite de catre fond.

Acest dezechilibru a fost generat si perpetuat datorita lipsel accesului la
cacule actuariadle care ar fi trebuit s fundamenteze valoarea acestor
variabile.

In contextul actual a crizei economico-financiare, majoritatea fondurilor de
pensii se confrunta cu rate de finantare similare Fondului de pensii a CAA,
aceste rate de finantare fiind generate de pierderile suferite din valoarea
activelor datorita politicii investitionale ale respectivelor fonduri.

In ceea ce priveste Fondul de pensii a CAA, politica investitionala
prudenta urmaritd de managementul CAA a protgat activele de miscarile
adverse generate de criza, care ar fi putut conduce la pierderi semnificative
din valoarea activelor. Aceasta politica reprezinta un succes, fiind abordarea
adecvata pentru investitiile unui fond de pensii.

Cauza ratel de finantare sub 100% (59, 5572%), cu care se confrunta
Fondul de pensii a CAA, este generata de absenta unor evaluari actuariale
periodice care si  determine si s& monitorizeze valoarea pensiilor n raport
cu cotele de contributii platite.

Pentru exemplificarea raportului dintre obligatiile partilor, vom folosi un
exemplu calculat pe baza legidatiel aplicabile si a parametrilor actuali ai
fondului.

Astfel:

Se considera doi participanyi (un barbat si o femeie), de aceeasi varsta (25
ani) care adera Tn anul 2009 la Fondul de pensii al CAA;pensionarea
pentru limita de varsta este aceea definita de legidayie (60 de ani - femei, 65
de ani — barbayi), iar varsta de retragere definitiva este 70 de ani pentru
amandoi ;
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e Seconsidera ca ambii participansi au acelasi venit, respectiv de 2.500
Ron pe toata perioada activa, valoarea punctului de pensie este de 1.000
Ron, si venitul mediu pe profesie este 1.350 Ron;

e Rezultatele sunt urmatoarele:

0]

Femeia se va pensiona pentru limita de varsta Tn anul 2044, iar
retragerea definitiva va fi in 2054;

Barbatul se va pensiona pentru limita de varsta in anul 2049, iar
retragerea definitiva va fi in 2054,

Femeia va acumula 2,15 puncte de pensie pentru pensia limita de
varsta si 2,78 pentru retragerea definitiva;

Barbatul va acumula 2,11 puncte de pensie pentru pensia limita de
varsta si 2,38 pentru retragerea definitiva;

Valoarea (actuariald) prezenta, atuturor sumelor platite de femeiela
fond este de 57.892 Ron;

Valoarea (actuariald) prezenta, a tuturor sumelor platite de barbat la
fond este de 55.477 Ron;

Valoarea (actuariald) prezenta, a sumelor ce vor fi platite ca beneficii
de pensie pentru femeie este de 104.440, 68 Ron;

Valoarea (actuariald) prezenta, a sumelor ce vor fi platite ca beneficii
de pensie pentru barbat este de 47.383,27 Ron;

o Femeiavaplati cu 46.548,49 Ron mai purin decat primeste;

o Barbatul va plati cu 8.094,57 Ron mai mult decat primeste;

Concluzi asupra rezultatelor:

» Dupa cum se poate observa, costurile fondului cu plata beneficiilor (pensia)
pentru o femeie sunt de 2,2 ori mai mari decat cele cu plata beneficiilor
pentru un barbat.
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RON 120.000,00-
RON 100.000,00-
RON 80.000,004
RON 60.000,00-
RON 40.000,00-
RON 20.000,004
RON 0,004

M Femei

M Barbati

Valoare
beneficii

» Totodata, Tn condisiile unor parametrii identici (aceeasi data de aderare,
aceeasi varsta, aceeasi valoare a contriburiei, aceeasi valoare a punctului
de pensie, etc), barbatul va primi cu 14,6% mai purin decat plateste, iar
femeia va primi cu 80% mai mult decét plateste.

RON 120,000.00-

RON 100,000.00-

RON 80,000.00-

M Cotizatii
M Beneficii

RON 60,000.00-

RON 40,000.00-

RON 20,000.00-

RON 0.00-

Femei Barbati

» Stuariile prezentate grafic se datoreaza diferensei intre varstele de
pensionare pentru limita de varsta, céat si diferenselor intre probabilitasile
de supravieruire ale acestora.

> Aceste dezechilibre de echivalenya actuariala intre obligariile parsilor sunt
principala cauza a ratei generale de finanzare a fondului de 59,5572%.

> Trebuie menrionat faptul ca scenariul a fost calculat in ipoteza unei valori
constante a pensiei. In condisiille menrinerii valorii actuale a contriburiei,
indexarea anuala a punctului de pensie, face ca atat barbarii cét si femeile
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sa primeasca beneficii Tn valoare mai mare decat echivalentul cotizariilor
lor si rezultatelor investifionale aferente acestora.

. Directiile viitoare ale Fondului din per spectiva analizel actuariale

Odata cu redizarea accesului la evaluari actuariale periodice, se poate
realiza 0 monitorizare continuda  a evolutiei fondului, echilibrarea
obligatiilor partilor si optimizarea structurii de portofoliu, Tn vederea
protejarii drepturilor si intereselor participantilor, si asigurarii continuitatii
fondului.

Actuar,
Catalin lonescu
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