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Cuprins

A. Specificatii generale ale analizei
B. Rezultatul analizei
C. Concluzii

Prezentul Raport contine urmatoarele Anexe pentru:

» Scenariul de predictie Nr.4- crestere anuala a punctului de pensie cu
5%, cumulata cu modificarea limitei maxime a punctajului, pentru
pensie limitd de varsta, 1a5 puncte.

e Anexa | - “Evolutia Fondului de pensii a CAA, in ipotezele
scenariului Nr. 4” (total pagini 4);
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A. Specificatiile generale ale analizei

Evaluarea a fost realizata prin metoda beneficiului proiectat (PBO - “projected benefit
obligation”), luand in considerare atét valorile beneficiilor acumulate de participanti
pand la momentul prezent cat si valorile viitoare ale beneficiilor si contributiilor
acestora.

Calculul beneficiilor a fost realizat conform legislatiei aplicabile in vigoare, cu
urmatoarel e caracteristici principale:

e Varstele de pensionare pentru limita de véarsta: conform grilei prevazute de statut;

o Varstele de pensionare pentru retragerea definitiva din profesie: 70 ani (barbati &
femel);

e Diferenta de varsta ntre sot si sotie a fost consideratd 4 ani;

e Limita maxima a punctgului pentru pensia de limita de véarsta, urmas,
invaliditate: 5 puncte (barbati & femel);

e Limita maxima a punctgjului pentru pensia de retragere definitiva: 5 puncte
(barbati & femel).

Au fost considerate in calcul noile intrari de participanti pe o pericadd de 40 ani,
mentinandu-se structura pe sexe afondului, astfel:

e Varstadeintrare: 25 ani (barbati & femei);

e Numarul de intrari pe an: 1.454 participanti (numarul mediu de noi intrari,
calculat pentru perioada 2000-2008);

e Structura pe sexe a noilor intrari de participanti: 57% femei, 43 % barbati (827
femei, 627 barbati);

e Venitul mediu individual ladata aderarii pentru noul participant este de 2.500 lei;

A fost luatd Tn considerare o functie de crestere a veniturilor participantilor (prezenti si
viitori), bazata pe un procent initial de 6%, aferent varstei de 25 de ani.

Tabelele de mortalitate folosite se bazeaza pe ultimele date prezentate de cétre Institutul
National de Statistica.

Rata de discount folosita este dobanda fara risc, si anume, curba spot a
randamentelor obligatiunilor guvernamentale cotate AAA, produsa de Banca
Centrald Europeana, (standardul European pentru dobanda fara risc).

Evaluarea se bazeaza pe un model de Cash Flow-uri. Cash Flow-urile implicate Tn
sistemul de pensii ad CAA, in conformitate cu legislatia Tn vigoare, care stau la baza
determinarii obligatiilor de platd ae partilor (CAA & participantii sistemului), sunt
reprezentate grafic in tabelul urmator:
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Cash Flow-ul Contributiilor Participantilor (CSTA) reprezinta valoarea actuariala
prezentd a obligatiilor de plata ale participantilor activi si pensionati pentru limitd de
varstd (contributiile viitoare ale participantilor pana la momentul retragerii
definitive a acestora din profesie).

Cash Flow-ul Pensii (CFP) reprezinta valoarea actuariala prezenta a obligatiilor de plata
ale fondului catre participantii pensionati (suma necesara platii pensiilor membrilor
deja pensionati).

Cash Flow-ul de Invaliditate (CFI) reprezintd valoarea actuariald prezenta a obligatiilor
de plata ale fondului pentru evenimentele de invaliditate, in populatia membrilor activi
(suma necesara platii pensiilor de invaliditate pentru membrii activi).

Cash Flow-ul de Deces (CFD) reprezinta valoarea actuariald prezenta a obligatiilor de
plata ale fondului pentru evenimentele de deces, Tn populatia membrilor activi (suma
necesara platii pensiilor de urmas pentru beneficiarii membrilor activi).
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Cash Flow-ul de Deces si Invaliditate (CFDI) reprezinta valoarea actuariala prezenta a
obligatiilor de platda ae fondului pentru evenimentele de invaliditate asociate cu
evenimentul de deces, in populatia membrilor activi (suma necesara platii pensiilor de
urmas pentru beneficiarii membrilor activi care se incadreazad la data decesului
conditiilor pentru pensia de invaliditate).

Cash Flow-ul de Maturitate (CFM) reprezintda valoarea actuariald prezentd a
obligatiilor de plata ae fondului pentru evenimentele de retragere in pensie pentru limita
de varsta si pentru retragere definitiva, in populatia membrilor activi (suma necesara
platii pensiilor de limita de varsta si de retragere definitiva, pentru membrii activi).

Valoarea obligatiilor Fondului de Pensii este reprezentata de suma tuturor Cash Flow-
urilor platite de Fond (CFP + CH + CFD + CFDI + CFM).

Valoarea obligatiilor participantilor este reprezentata de Cash Flow-ul Contributiilor
Participantilor (CSTA).

Valoarea totald a activelor Fondului este reprezentata de valoarea actuala a Fondului la
care se adauga contributiile viitoare ale membrilor. ( Vaoare Fond + CSTA).

Rezerva Tehnica reprezinta volumul de active necesar Tn prezent pentru acoperirea
obligatiilor de plata ale Fondului.

» Pentru asigurarea solvabilitétii, valoarea actuala a Fondului de Pensii trebuie si
fie cel putin egald cu valoarea calculatda a Rezervei Tehnice, ceea ce se traduce
intr-o ratd de finantare de cel putin 100% . Rezerva tehnicd se calculeaza ca
diferenta intre obligatiile partilor, respectiv:

Rezerva Tehnica = Valoarea actuariala prezenta a obligatiilor de plata ale Fondului —
Valoarea actuariala prezenta a obligatiilor de plata ale participantilor.

Rata de finantare reprezintd nivelul de acoperire a obligatiilor Fondului fatd de
participanti si se calculeaza ca raport intre valoarea totald a activelor Fondului, prezente
si viitoare, si valoarea totala a obligatiilor prezente si viitoare.

B. Rezultatele analizei

Au fost considerate trel scenarii distincte, de evolutie a obligatiilor de plata ale Fondului
de Pensii al CAA, Tn concordanta cu politica CAA de crestere a valorii punctului de
pensie si anumarului de puncte de pensie:

» Scenariul de predictie Nr.4 - S-a considerat o crestere anuald a punctului de pensie
cu 5%, cumulata cu modificarea limitei maxime a punctajului, pentru pensialimita de
varsta, la 5 puncte. Astfel, pe baza evaluarii actuariale a fondului, in ipotezele
scenariului Nr. 4, se constata urmatoarele rezultate:

e Rata de finantare reprezinta o valoare de: 9,66 % .
o Deficitul estede: 44.175.077.528,51 L el
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44.175.077.528,5

C. Concluzii

Asa cum se observa din rezultatele prezentate la punctul B. de mai sus, Tn prezent,
fondul de pensii a CAA nu dispune de resursele necesare sustinerii acestui scenariul.

In conditiile scenariului de mai sus, resursele prezente si viitoare ale Fondului, sunt
suficiente pentru onorarea obligatiilor pe un interval de timp de aproximativ 10 ani.

Pentru evitarea unei situatii viitoare de insolventa, este necesara aplicarea imediatd a
unel strategii prudente de redresare si echilibrare a fluxurilor de numerar ale Fondului,
dublatd de o analiza continua a evolutiei.

Actuar,
Catalin lonescu
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